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【1】2012 桜美林大学 2/1,Ⅰ期 リベラルアーツ ビジネスマネジメント 健康福祉 総合文化  

 次の文章を読み，以下の問い(問 1～問 10)に答えなさい。 
 金融市場では(ｱ)金利が変動することによって資金の需要と供給が調整される。(ｲ)企業の資金調達方法の分類

には自己資本と他人資本，直接金融と間接金融，自己金融と外部金融といったものがある。 
 金融は通貨を手段として行われるが，(ｳ)通貨は，価値尺度・交換(流通)手段・価値貯蔵手段などの機能を果
たしている。そして，(ｴ)通貨の供給量は景気の動向を判断する重要な指標のひとつになっている。 
 通貨を発行するルールを通貨制度という。近代以降，先進国は，(ｵ)金本位制と管理通貨制という二つの制度

を体験している。 
 預金業務，貸付業務，為替業務といった業務を担い企業に資金を供給する(ｶ)市中銀行に対して，通貨を発行

するなど一国の金融秩序の中枢を担う銀行を中央銀行という。わが国の中央銀行である(ｷ)日本銀行は，国内唯

一の発券銀行・政府の銀行・銀行の銀行という三つの役割を果たしている。 
 日本銀行は，銀行の銀行としての役割を利用して(ｸ)金融政策を行ってきた。1991年のバブル崩壊によって，
日本経済は，(ｹ)多額の不良債権を抱えた金融機関の破綻や(ｺ)円高をともなった複合不況に陥った。こうした深

刻な不況やデフレに対処するために，日銀は，かつてない大幅な金融緩和政策を実施した。これに加えて，政

府の緊急経済対策や公的資金を投入した金融機関の救済策，民間企業の事業の再構築(リストラクチャリング)
が効果をあらわし，2002年頃からは，景気は回復しはじめ，2006年から 2007年にかけて日銀は量的緩和策
の解除，ゼロ金利政策解除，コールレートの引き上げ誘導などを実施した。しかし，2008年 8月からのサブ
プライム不況(リーマンショック)の影響で，わが国でも同年秋頃から自動車産業をはじめ製造業は大幅に減産
となり，非正規雇用者が大量に解雇される事態になった。そこで，日銀は再び数次にわたる金融緩和を実施し

た。 
問 1 下線部(ｱ)に関して，2006年に貸金業法が改正され，利息制限法の金利水準を超えているが出資法違反
ではない部分の金利が廃止された。この部分の金利の名称として，最も適切なものを次の①～④から一つ選

びなさい。 21  
① サブプライムローン ② 政策金利 ③ グレーゾーン金利 ④ クーリング＝オフ 

問 2 下線部(ｲ)に関する記述として，最も適切なものを次の①～④から一つ選びなさい。 22  
① 社債を発行して調達した資金は，自己資本に分類される。 
② 株式を発行して調達した資金は，外部金融に分類される。 
③ 内部留保金を取り崩して調達した資金は，他人資本に分類される。 
④ 銀行借り入れによって調達した資金は，直接金融に分類される。 

問 3 下線部(ｳ)に関する記述として，最も適切なものを次の①～④から一つ選びなさい。 23  
① 価値尺度機能とは，通貨の量で財・サービスの価値をはかる働きのことをいう。 
② 交換(流通)手段機能とは，財・サービスを手放して，経済的価値を入手する働きのことをいう。 
③ 価値貯蔵手段機能とは，通貨を手放して金銀を入手する働きのことをいう。 
④ 現金以外には，価値貯蔵手段や支払い手段としての機能を果たすものが存在しない。 

問 4 下線部(ｴ)に関連してマネーストック統計(従来のマネーサプライ統計)についての記述として，最も適切
なものを次の①～④から一つ選びなさい。 24  
① マネーストック統計のうち，預金通貨よりも現金通貨の方が，流通総額が大きい。 
② M1は，現金通貨に要求払いの預金通貨を加えたものである。 
③ M3は M1に，定期性預金，外貨預金，定期積金などの準通貨を加え，そこから，CD(譲渡性預金)
を差し引いたものである。 
④ マネーストックの過度の増加は，貨幣価値の下落をもたらし，デフレーションが生じる危険がある。 
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問 5 下線部(ｵ)についての記述として，最も適切なものを次の①～④から一つ選びなさい。 25  
① 金本位制の下では，通貨の発行量が準備金の量に拘束されずに，政府や中央銀行の裁量によって管

理される。 
② 管理通貨制の下では，通貨の発行量が準備金の量に拘束され，準備金の量は為替相場の変動によっ

て増減する。 
③ 金本位制の下では不換紙幣が，管理通貨制の下では兌換紙幣が発行される。 
④ 金本位制には，通貨を増発するなどの積極的な景気対策を行えないという短所がある。 

問 6 下線部(ｶ)に関して，本源的預金額が 1000万円で支払準備率が 5％と仮定すると，信用創造額の最大限
は理論上いくらになるか。最も適切なものを次の①～④から一つ選びなさい。 26  
① 50万円 ② 5000万円 ③ 1億 9000万円 ④ 2億 6000万円 

問 7 下線部(ｷ)に関する記述として，最も適切なものを次の①～④から一つ選びなさい。 27  
① 日本銀行法に基づいて戦時中(1942年)に初めて設立された。 
② 全額政府出資の独立行政法人となっているが，財務省の監督下に置かれている。 
③ わが国では，紙幣も貨幣(補助貨幣)も日本銀行が発行している。 
④ 1998年には改正日銀法が施行され，日銀政策委員会の権限が強化された。 

問 8 下線部(ｸ)に関連して，景気対策についての記述として，最も適切なものを次の①～④から一つ選びなさ
い。 28  
① 分開市場操作の売りオペレーションを行うと，市中の通貨量は増加し，企業の投資活動は活発にな

る。 
② 支払い準備率を引き下げると銀行の当座貸付量は増加するので，企業活動は刺激される。 
③ 金融の自由化が進んだ近年では，公定歩合が政策金利としての主要な役割を担っている。 
④ 企業の自己資本比率が上昇すると，中央銀行による金利引き下げは，より効果的に作用することに

なる。 
問 9 下線部(ｹ)についての記述として，最も適切なものを次の①～④から一つ選びなさい。 29  

① 不良債権とは，回収が不能または回収が困難になってしまった債権をいい，わが国政府の発行した

国債もこれに含まれる。 
② 不良債権は，回収に成功すれば利益になるので，額面の金額よりも高く買う企業が多い。 
③ 金融機関の不良債権を買い取る機関として金融庁が設立された。 
④ 金融機関の多額の不良債権は，バブル崩壊によって，担保にしていた不動産や株式の価値が著しく

低下したために発生した。 
問 10 下線部(ｺ)の勢いにブレーキをかけるために，日銀が実施すべき外国為替市場への介入として，最も適
切なものを次の①～④から一つ選びなさい。 30  
① 円売りドル買い ② 円売りドル売り ③ 円買いドル売り ④ 円買いドル買い 
 

【2】2012 関西大学 2/6,学部個別日程(３教科) 文 経済 社会 外国語 社会安全  

 金融政策は何よりも( 1 )を第一の目標としている。金融政策を実行するための手段としては，これまで
公定歩合操作や預金準備率操作が伝統的に利用されてきた。しかし，今日におけるもっとも中心的な政策手段

は( 2 )である。それは中央銀行が金融市場で主に金融機関を相手に国債等の証券を売買し，そのことで経
済に存在する( 3 )の量を増減させ，あわせて金融市場で決まる金利の水準に影響を与える手段である。こ
うした操作を通じて，経済活動に間接的ながら影響を与え，( 1 )という目標を実現させるのである。 
 インフレ抑制のためには( 4 )政策が使われる。しかし，それが経済活動を抑制し過ぎると( 5 )状態を
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招きかねず，失業を増大させたりすることもある。さらには，貸付先企業の財政状態の悪化や倒産を通じて銀

行など金融機関の( 6 )を増加させてしまうこともありうる。他方，( 5 )対策のための( 7 )政策が行き
過ぎると，景気の過熱やいわゆる資産バブル，すなわち資産価格の異常な急騰

きゅうとう

を引き起こすこともある。わ

が国では( 8 )後半に資産バブルが発生した。これは，当時の低金利のもとで金融機関から多額の借入を行
い，その資金を株式や不動産等の資産に投機的に運用する傾向が高まったことによる。しかし，その後これら

の資産価格は急落し，借入を返済できなくなる投資家が増えて，金融機関の( 6 )は増加した。その結果，
わが国の( 9 )は経済全体に資金を循環させるという役割を果たせなくなり，経済状況は極端に悪化するに
至った。 
 このように金融政策を適切に実行することは決して容易なことではなく，高度な技術や豊富な経験が必要と

される。そのため，金融政策の担当は中央銀行という専門的な機関に委ねられている。しかも，先進国では金

融政策が政治的な思惑や圧力から影響を受けないようにすることが重要だと考えられている。「中央銀行の

( 10 )」と言われるそのような側面は，とりわけドイツ等では伝統的に重要視されてきた。わが国の日本銀
行法でも，日本銀行の「通貨及び金融の調節における自主性は，尊重されなければならない。」と規定されて

いる。 
(ｱ) 公開市場操作 (ｲ) 金融緩和 (ｳ) 柔軟性 (ｴ) 金融引締め (ｵ) 1980年代 (ｶ) 雇用の安定 
(ｷ) 国際通貨制度 (ｸ) 不良債権 (ｹ) 閉鎖性 (ｺ) 1990年代 (ｻ) 超過利潤 (ｼ) 物価の安定 
(ｽ) 独立性 (ｾ) 貸付債権 (ｿ) 金利操作 (ﾀ) 預金保険制度 (ﾁ) 準備預金量  
(ﾂ) 為替相場の安定 (ﾃ) 金融自由化 (ﾄ) デフレ (ﾅ) 金融システム (ﾆ) 1970年代  
(ﾇ) 為替介入操作 (ﾈ) リフレーション (ﾉ) マネーストック (ﾊ) 為替管理 
 

【3】2012 京都産業大学 1/27,前期日程(３科目) 経済 経営 法 外国語 文化  

 「日本銀行は，①通貨及び金融の調節を行うに当たっては， あ の安定を図ることを通じて国民経済の健

全な発展に資することをもって，その理念とする。」 
(日本銀行法第 2条) 

 日本銀行のように，国民経済の健全な発展のために金融政策を行う銀行を い という。市場経済におい

て，個人や企業は価格を手がかりに消費や投資を行うかどうかを決めているが， あ が不安定な状態では

こうした判断を適切に行えなくなってしまう。したがって， い が金融政策を通じて あ を安定させる

ことが必要となる。 
 金融政策の効果が あ におよぶ一つのプロセスとしては次のように考えられている。まず， い の政

策によって金融市場の②金利が下がる。すると，③一般の銀行は低い金利で資金調達ができるので，企業への

貸出しにおいても金利を下げることができる。また，④企業が金融市場で社債発行により資金を調達する場合

でも，より低い金利での調達が可能となる。運転資金や設備資金を借り易くなった企業がそれらの資金によっ

て経済活動を活発化させれば，景気が刺激され， あ の⑤下落圧力が弱まる。 
 こうした金融市場のはたらきを通じて，「経済全体の通貨量( う )」は， い が「金融政策のために

供給した資金量」よりもはるかに多くなることが知られている。これは，金融システムにおいて，銀行が預か

っている金額以上の資金を貸し出すという え が行われるからである。 
 しかしながら，銀行はいつも積極的に資金を貸し出すことができるわけではない。例えば，いわゆるバブル

崩壊後の 1990 年代前半のように，⑥多額の貸出資金が回収困難となる場合，銀行は貸出しを抑制する可能性
がある。そのため，日本には⑦金融システムの監視やサポートを行う公的機関が設置されている。 

(日本銀行「日本銀行と金融政策」(平成 19年 8月)を参照した。) 
問1 空欄 あ ・ い に当てはまる語句の組合せとして最も適切なものを，次の1～4の中から一つ選び，
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その番号をマークせよ。 
1． あ：利 子 い：市中銀行 2． あ：物 価 い：市中銀行 
3． あ：利 子 い：中央銀行 4． あ：物 価 い：中央銀行 

問 2 空欄 い の機能を表す語句としては最も不適切なものを，次の 1～4の中から一つ選び，その番号を
マークせよ。 

1．銀行の銀行 2．信託銀行 3．政府の銀行 4．発券銀行 
問 3 下線部①に関連して，以下の問題に答えよ。 
(1) 日本の現金通貨に関する説明として最も適切な文章を，次の1～4の中から一つ選び，その番号をマーク
せよ。 

1．日本の現金通貨はすべて日本銀行が発行している。 
2．日本の現金通貨は基本的に日本銀行が発行しているが，二千円札のみは財務省が発行している。 
3．日本の紙幣はすべて不換紙幣である。 
4．日本の紙幣は基本的に不換紙幣であるが，二千円札のみは兌換紙幣である。 

(2) 預金通貨の組合せとして最も適切なものを，次の1～4の中から一つ選び，その番号をマークせよ。 
1．普通預金と定期預金 2．普通預金と当座預金 3．定期預金と当座預金 
4．普通預金，定期預金，当座預金のすべて 

問 4 下線部②に関連して，現在，日本銀行が調節対象としている金利は「無担保コールレート(翌日物)」で
ある。これを誘導するために，1996 年以降，日本銀行が原則的に行う金融政策の手段として最も適切なも
のを，次の 1～4の中から一つ選び，その番号をマークせよ。 

1．公定歩合操作 2．支払準備率操作 3．預金準備率操作 4．公開市場操作 
問 5 下線部③について，1990 年代以降，日本において銀行をとりまく制度は変化してきた。この変化を説
明する文章として最も適切なものを，次の 1～4の中から一つ選び，その番号をマークせよ。なお，文中の
西暦年に誤りはない。 

1．1994年以降，それまで自由だった銀行の預金金利設定に制限が課された。 
2．1998年以降，金融持株会社の設立が可能になった。 
3．2005年から，銀行が破綻

は た ん

した際の預金払戻保証額が完全自由化された。 
4．近年，多重債務が問題視され，2010年より銀行から消費者金融が分離された。 

問 6 下線部④のような資金調達方法は直接金融に分類される。直接金融に該当しないものを，次の 1～4の
中から一つ選び，その番号をマークせよ。 

1．株式会社が株式を発行して資金調達する。 2．国が国債を発行して資金調達する。 
3．自社の内部留保を取り崩して資金調達する。 4．出資者からの資本金によって資金調達する。 

問 7 下線部⑤に関連して， あ が持続的に下落する現象をデフレーションという。これに関する記述とし

て最も適切なものを，次の 1～4の中から一つ選び，その番号をマークせよ。 
1．一般的に，経済全体での供給が需要を上回るときに発生することが多い。 
2．一般的に，名目賃金を上昇させる。 
3．モノやサービスに対する通貨の相対的価値が下落することを意味する。 
4．一般的に，過去の借金に対する返済の負担を減少させる。 

問 8 空欄 う に当てはまる語句として最も適切なものを，次の1～4の中から一つ選び，その番号をマー
クせよ。 

1．マネタリーベース(ベースマネー) 2．マネープールファンド 
3．マネーストック(マネーサプライ) 4．マネーリザーブファンド 
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問 9 空欄 え に当てはまる語句として最も適切なものを，次の1～4の中から一つ選び，その番号をマー
クせよ。 

1．信用創造 2．信用取引 3．信託報酬 4．信託契約 
問 10 下線部⑥について，以下の問題に答えよ。 
(1) 「回収が困難になった貸出資金」のことを表す語句として最も適切なものを，次の1～4の中から一つ選
び，その番号をマークせよ。 

1．貸倒引当金 2．負債性引当金 3．不良債権 4．破産債権 
(2) 「回収が困難になった貸出資金」以外に，バブル崩壊後の日本における銀行の貸し渋りに影響を与えた
要因の一つとして国際決済銀行の規制が挙げられる。国際決済銀行の略称として最も適切なものを，次の 1
～4の中から一つ選び，その番号をマークせよ。 

1．BIS 2．CIS 3．GIS 4．JIS 
問 11 下線部⑦に関連して，以下の問題に答えよ。 
(1) 金融庁発足以降に起こった金融関連の出来事として最も適切なものを，次の1～4の中から一つ選び，そ
の番号をマークせよ。 

1．ペイオフが全面解禁された。 2．山一證券が営業停止を発表した。 
3．金融監督庁が発足した。 4．住専処理法が成立した。 

(2) 政府と連携している公的機関の説明として最も適切なものを，次の1～4の中から一つ選び，その番号を
マークせよ。 

1．地方公共団体金融機構とは，地方銀行の破綻を防止するために地方公共団体が共同で設立した組織
である。 

2．預金保険機構とは，預金者を銀行の破綻から保護するために設立された組織である。 
3．住宅金融支援機構とは，地方公共団体の賃貸住宅建設の資金調達を円滑にするために設立された組
織である。 

4．日本年金機構とは，国民年金を金融破綻から保護するために設立された組織である。 
 

【4】2012 駒澤大学 2/5,Ｔ方式 仏教 文 経済 法－Ａ(昼主)  

学生 A：  先生，昨日の「金融の役割」の授業について，質問させてください。間接金融と直接金融の違い
がよくわからないのです。 

先 生：  まず，間接金融についてですが，企業が必要な資金を，銀行からの借り入れで調達する方法です。

実質的な貸し手は， 1 であるといえましょう。次に，直接金融についてですが，企業が株式や社

債などの 2 を発行して，必要な資金を金融市場から直接調達する方法です。 
学生 B：  日本では，諸外国と比べて直接金融よりも間接金融が広く行われてきた，ということでしたよね。 
先 生：  その通りです。ただ，最近の(a)金融の自由化，規制緩和で，間接金融から直接金融ヘシフトさせ

る動きも出てきています。 
学生 C：  わたしは，日本の中央銀行である日本銀行の役割，金融政策についてよくわかりませんでした。 
先 生：  中央銀行は，通貨供給量( 3 )を変化させ，利子率を動かすことによって，経済活動の全体に

影響を与えることができます。これを金融政策といいます。金融政策の目的は，景気や 4 の安定

をはかることです。日本銀行は，おもに公開市場操作による金融政策を行っています。金融引締め

によって，景気の過熱を冷やし，インフレを抑制したい時には， 5 オペレーションを行います。

逆に，金融緩和によって，デフレ脱却と不況対策が必要な時には， 6 オペレーションを行います。 
学生 D：  先生，授業の内容と直接に関係ないことも，質問してよろしいでしょうか。僕は就職先としてメ
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ガバンクに興味があります。父が(b)銀行に勤めているので業界動向を聞いたところ，昔と比べて今は

競争が激しくなったと言っていました。どういう意味なのでしょうか。 
先 生：  1990 年代になって金融自由化が加速し，従来の日本の金融制度は大きく変化しました。戦後の

日本の金融制度は，政府・日銀の強い規制のもとにあり，銀行は 7 方式とよばれる金融行政に手

厚く守られていました。それが，金融システム改革法による日本版ビッグバン(1998 年)，不良債権
問題解決のための 8 プログラム(2002年)などによって，(c)バブル崩壊後の日本の金融業界は激変

したと言ってもよいでしょう。また，2005年 4月から 9 (預金の払いもどし)が完全実施となり，
金融業界の競争はますます激しくなっています。ところで，D 君，メガバンクの志望動機は何です
か。 

学生 D：  僕の住んでいる地域は，少子高齢化が進んでいて，人口の流出も増えています。メガバンクに入
社して，こうした衰退した地域の活性化をやりたいのです。 

先 生：  なるほど。それならば，メガバンクだけではなく，(d)地域金融機関にも目を向けてみたらよいで

しょう。 
問 1 文中の 1 ～ 9 にあてはまる最も適切な語句を下記からそれぞれ1 つ選び，その記号を解答欄に
マークしなさい。 

(ｱ) 金融再生 (ｲ) 投資家 (ｳ) 有価証券 (ｴ) クーリング・オフ (ｵ) ペイオフ (ｶ) 物価 
(ｷ) 為替 (ｸ) ローン (ｹ) マネー・サプライ (ｺ) 手形 (ｻ) 預金者 (ｼ) 護送船団 
(ｽ) グローバリゼーション (ｾ) 買い (ｿ) 売り (ﾀ) 要求払い預金 
(ﾁ) デリバティブ (ﾂ) セーフガード 

問 2 文中の下線部(a)に関して，これまでの金融自由化の歩みとして誤っているものを下記から 1 つ選び，
その記号を解答欄にマークしなさい。 

(ｱ) 1985年に自由金利商品である大口定期預金がつくられる。 
(ｲ) 1986年に東京オフショア市場が開設される。 
(ｳ) 1993年に証券会社が子会社を設けて銀行業務へ参入開始する。 
(ｴ) 1994年に懸賞金付き定期預金の取り扱いが開始される。 
(ｵ) 2002年に外国為替管理法が改正されて，各種手数料が自由化される。 
(ｶ) 2004年に証券取引法が改正されて，銀行が子会社を設けて証券仲介業へ参入することが可能とな
る。 

問 3 文中の下線部(b)に関連して，銀行の信用創造についての記述として誤っているものを下記から 1 つ選
び，その記号を解答欄にマークしなさい。 

(ｱ) 銀行は，預金量以上の貸し出し能力を持つことになる。 
(ｲ) 銀行は，支払準備が不足すると貸し出しを増加させる。 
(ｳ) 銀行に預けられた預金は，その一部が支払準備として保有される。 
(ｴ) 銀行から貸し出された資金の一部が，どこかの銀行に預けられる。 
(ｵ) 銀行の信用創造は，社会全体で流通する通貨量を増やすはたらきがある。 

問 4 文中の下線部(c)に関連して，バブル崩壊後の日本の金融についての記述として正しいものを下記から 1
つ選び，その記号を解答欄にマークしなさい。 

(ｱ) 銀行は自己資本比率に関してのBIS規制を満たすために，預金を増やすローラー営業を強化した。 
(ｲ) ゼロ金利政策の実施により，銀行は最優遇の企業に対して，一定期間無利子で貸し出しを行うこ

とが義務付けられた。 
(ｳ) 日本版ビッグバンの背景には，東京の金融市場から日本の各地の金融市場へと取引が分散する「金
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融の空洞化」現象があった。 
(ｴ) 銀行の所有している土地の価格が下がって含み損が発生したため，銀行の不良債権問題が生じた。 
(ｵ) バブル崩壊後，大量の不良債権を抱えた銀行が企業への貸し出しを抑制したことが，「貸し渋り」
として批判された。 

問 5 文中の下線部(d)に関連して，地域金融機関におけるリレーションシップ・バンキング(地域密着型金融)
としてあてはまるものは，下記の語群の中にいくつあるか。その個数を下記の(ｱ)～(ｸ)から 1 つ選び，その
記号を解答欄にマークしなさい。 
〔語群〕  
・創業・新事業支援機能の強化 
・知的財産や売掛債権を活用した新しい中小企業金融 
・担保主義の徹底 
・中小企業の再生支援に関する人材の育成 
・中小企業に対するビジネス・マッチング支援 
・長期継続的な取引にもとづく定性情報を重視した融資 
・中小企業に対するコンサルティング機能の強化 

(ｱ) 0 (ｲ) 1 (ｳ) 2 (ｴ) 3 (ｵ) 4 (ｶ) 5 (ｷ) 6 (ｸ) 7 
 

【5】2012 駒澤大学 2/6,Ｔ方式 仏教 文 経済 法－Ａ(昼主)  

 つぎの文章を読んで，下記の問いに答えなさい。 
 (a)企業の資金調達方法としては，銀行などの金融機関から融資を受ける間接金融と，市場において株式など

の有価証券を発行することで投資家から資金を集める直接金融とがある。前者の場合には，企業の 1 を精

査し，資金を提供するに値するかどうかを判断するのは銀行などであるが，後者ではそうした判断を行うのは

投資家自身ということになる。こうした違いが，それぞれの資金調達における規制の違いにもつながっている。 
 間接金融の場合，企業と金融機関などとの法律関係は金銭の 2 契約であり，この契約関係は原則， 3
 という法律によって規律される。そこにおいては 4 が基本とされ，(b)企業と金融機関などとの間で合意

された内容が法的に有効とされる。なぜならば，(c)企業も金融機関も，いわば取引のプロフェッショナルであ

って，ビジネスをする上での能力や，情報などを得る能力・機会などの点では対等であり，どちらか一方だけ

に偏って法的に保護する必要性がないからである。一方，直接金融の場合には，資金を提供する側はプロフェ

ッショナルな者，たとえば 5 などに限られず，個人などの一般投資家であることも多い。一般投資家は資

金を需要する企業よりも取引のノウハウや情報を収集する能力に欠けていることも考えられる。そこで直接金

融の場合には， 6 などの特別法によって(d)情報の開示や有価証券の発行方法などの規制が定められている。 
問 1 文中の 1 ～ 6 にあてはまる最も適切な語句を下記からそれぞれ1 つ選び，その記号を解答欄に
マークしなさい。 

(ｱ) 経営リスク (ｲ) 賃貸借 (ｳ) 刑法 (ｴ) 売買 (ｵ) 契約自由の原則 (ｶ) 多数決原理 
(ｷ) 消費貸借 (ｸ) 証券取引所 (ｹ) 金融商品取引法 (ｺ) 消費者基本法 (ｻ) 機関投資家  
(ｼ) 民法 (ｽ) 憲法 

問 2 文中の下線部(a)に関連して，不適切な記述を下記から 1つ選び，その記号を解答欄にマークしなさい。 
(ｱ) 高度経済成長期における日本の企業の資金調達方法の主流は間接金融であったが，1990年代頃か
ら徐々に直接金融の比率が高まってきている。 

(ｲ) 国債を市場で売り出すことは国家による間接金融である。 
(ｳ) 企業が債務の支払いを繰り延べるために約束手形を振り出すことは一種の直接金融である。 
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(ｴ) 直接金融においては企業の資金調達のコストは原則として市場によって決定される。 
(ｵ) 外国の金融機関も直接金融の担い手になれる。 

問 3 文中の下線部(b)に関して，次の①～⑤のうち，当事者の合意した内容が原則として有効にはならないと
考えられる契約の組み合わせを，下記の(ｱ)～(ｷ)から 1つ選び，その記号を解答欄にマークしなさい。 
① 借金を期限までに返済できない場合には，担保にしている自宅を貸主のものとする。 
② 奴隷となることを望む者との間で，奴隷とする契約を結び，生活の保証をする代わりに一生住所からの

移動を禁ずる。 
③ 保険料の支払いと引き換えに，加入者が60歳までに死亡すれば保険会社は遺族に 1億円の保険金を支
払うが，60歳まで生存すれば一切何も支払わない。 
④ 現在婚姻生活を営んでいる者が，将来に今の配偶者と離婚して別の相手と婚姻するという予約をなし，

その相手に婚姻するまでの扶養義務を負わせる。 
⑤ ある特定の日時までに持ち主が売却すれば，買い主は市場の3 倍の値段で商品を購入するが，特定の
日時を過ぎた後の売却に関しては市場価格の 10分の 1で買い主は商品を購入する。 

(ｱ) ①② (ｲ) ①③ (ｳ) ②③ (ｴ) ②④ (ｵ) ③④ (ｶ) ③⑤ (ｷ) ④⑤ 
問 4 文中の下線部(c)に関連して，こうした考え方と整合性がないものを，下記から 1つ選び，その記号を解
答欄にマークしなさい。 

(ｱ) 資本主義経済では市場原理が基本である。 
(ｲ) 日本国憲法は国民に財産権を保障している。 
(ｳ) 企業に対する金銭の貸し付けに対して利息制限法の適用がある。 
(ｴ) 当事者の一方が虚偽の情報を出して契約を締結した場合，相手方は取り消しができる。 
(ｵ) 水道の使用者である企業が水道料を支払わない場合に，水道会社は強制的に取り立てができる。 

問 5 文中の下線部(d)に関連して，特別法による情報の開示や有価証券の発行・取引方法などに対する規制
が，どのような改善を取引にもたらすと考えられるか。次の①～④のうち，適切な組み合わせを，下記の(ｱ)
～(ｶ)から 1つ選び，その記号を解答欄にマークしなさい。 
① 情報の開示によって企業のみが持っている情報が投資家にも伝わり，投資判断がしやすくなる。 
② 情報の開示によって企業の資金調達コストが上昇する分，株式を大量に発行するインセンティブが働き，

株価が上昇する。 
③ 高齢者など証券投資に必ずしも適性を持たない投資家に対して有価証券の購入を勧誘することを制限

することで，潜在的な紛争のリスクを減少させる。 
④ 有価証券の取引を証券取引所での取引に限定することで，企業の資金調達コストが下がる。 

(ｱ) ①② (ｲ) ①③ (ｳ) ①④ (ｴ) ②③ (ｵ) ②④ (ｶ) ③④ 
 

【6】2012 専修大学 2/1,スカラシップ・全国入試  

 店舗や工場を建設したり，製品や原材料を仕入れたりするために，企業は多額の資金を必要とする。このよ

うな資金をすべて企業の自己資金でまかなうことは一般にはかなり難しい。そのため，企業は，投資家や金融

機関から必要な資金を調達する必要がある。 
 企業が資金を調達する方法には，株式や債券などを発行し，これを投資家に購入してもらう方法がある。企

業の発行する株式や債券などを投資家が直接保有する金融の形態は，しばしば直接金融と呼ばれる。 
 株式は企業の持ち分をあらわす証券であり，その所有者である株主は企業が得た利益から (1) を受け取

ることができる。また，経営者(取締役など)を選任するなど，会社の基本事項を決める (2) での議決権を

持っている。株式の重要な特徴としては有限責任の原則があり，株主の責任が限定されるため，リスクが大き
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く多額の資金を必要とする事業などの資金調達がしやすい。(ｲ)株式会社は株式を発行して資金を調達できる会

社であるが，より正確に表現するならば，「株式を発行して資金を調達するための仕組みとして(ﾛ)株式会社制

度が用意されている」と言うべきであろう。 
 証券取引所に (3) している企業は (3) 企業と呼ばれ，その株式は (3) している(ﾊ)証券取引所で売買

することができ，容易に換金できるようになる。その際，(ﾆ)購入時の株価よりも売却時の株価が上昇していれ

ば，株主は値上がり益を得ることもできる。このような資産の売買にともなって得られる値上がり益などの利

得は，しばしば (4) ・ゲインと呼ばれる。また，この呼称との対比で資産の売買ではなく，その保有自体

から得られる (1) などの利得は， (5) ・ゲインと呼ばれることもある。 
 企業にとっては (3) することで，資金調達が容易になったり，知名度も高まったりするなど，さまざま

なメリットを享受できるが，他方で，(ﾎ)敵対的買収の可能性が高まるなどのデメリットもある。なお，証券取

引所への株式の売買の取り次ぎなど，株式にかかわる業務の多くは，通常，(ﾍ)証券会社を介して行われている。 
 企業は債券を発行して資金調達する場合もある。企業が発行する債券は社債と呼ばれ，その保有者は，通常

は企業の意思決定にかかわる議決権を有してはいないが，企業の業績と関係なく，利息や元本の返済を受けら

れる。利札のついた債券は利付債とよばれ，利札のない債券は通常は額面額以下で発行されるため割引債など

と呼ばれる。割引債の場合，たとえば，(ﾄ)満期 1年で額面価額 100万円の債券が発行価額 90万円で発行され
た場合，この額面価額と発行価額の差額が発行時に購入して満期まで保有した場合の利息となる。 
 企業は，もちろん(ﾁ)金融機関から(ﾘ)金利を払って資金を借り入れることもできる。(ﾇ)市中銀行は預金などに

よって資金を預金者から集め，資金を必要としている企業などに貸し出している。すなわち，金融機関が介在

する形で資金が本来の貸し手である預金者などから本来の借り手である企業などに流れることになる。このよ

うな金融の形態は，しばしば間接金融と呼ばれる。 
 市中銀行が資金調達に用いている一般の預金は，株式や債券のように市場で売買することはできない。代わ

りに，普通預金などは(ﾙ)決済手段として用いることができる。興味深いのは，国内の異なる銀行の預金者間で

預金口座を用いた決済取引が行われるとき，両銀行間で発生する債権・債務の決済は，通常は現金の受け渡し

をともなうことなく，(ｦ)日本銀行に(ﾜ)各市中銀行が保有する預金口座を用いて行われている。すなわち途中(ｶ)

現金を一度も用いることなく最終的な決済までが行われていることになる。他方で，ある(ﾖ)銀行が破綻するな

どしてこのような銀行間の決済が滞ると経済全体の決済システムが機能しなくなってしまう恐れもある。この

ため市中銀行に対する(ﾀ)さまざまな規制や対策がなされている。 
 なお近年では上記のような直接金融や間接金融に明確には区別できない取引も増えている。たとえば，近年

の金融危機のきっかけとなったサブプライム住宅ローンの (6) 商品の仕組みなどは，金融機関が貸し出し

た住宅ローンを，投資家が金融市場で容易に売買できるような金融商品に組成するものである。このような金

融の形態は，間接金融と直接金融が融合したものと見ることができ，しばしば市場型間接金融と呼ばれること

もある。 
 このように直接金融と間接金融の融合が進んだ要因としては，金融分野の技術革新の進展などもあるが，そ

れが利用できるように世界中で(ﾚ)金融分野の規制緩和や改革が大幅に進められたことがあげられる。規制緩和

にともなう新しい金融技術の利用がサブプライムローン問題などのような問題を引き起こすこともあるが，全

体としては資金の不足している主体が資金に余裕のある主体から資金を円滑に調達できる環境を整備する上

で，大きな進展をもたらしていることも確かである。自動車は乱暴な運転をすれば凶器にもなりうるが，自動

車の利用を禁止するよりも，交通ルールに則って運転させることで私たちの生活を豊かにする有益な道具とな

る。これと同様に金融システムも，安易な規制強化を叫ぶのではなく，適切なルールを定めて利用することを

重視すべきである。 
〔設問 1〕 本文中の空欄 (1) に入る最も適切な語句を，次の①～⑤の中から一つ選び，解答番号 1 の
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マーク解答欄にマークしなさい。 
① 配給 ② 給与 ③ 年俸 ④ 配当 ⑤ 手数料 

〔設問 2〕 本文中の空欄 (2) に入る最も適切な語句を，次の①～⑤の中から一つ選び，解答番号 2 の

マーク解答欄にマークしなさい。 
① 取締役会 ② 株主総会 ③ 監査役会 ④ 公正取引委員会 
⑤ 証券取引等監視委員会 

〔設問 3〕 本文中の空欄 (3) に入る最も適切な語句を，次の①～⑤の中から一つ選び，解答番号 3 の

マーク解答欄にマークしなさい。 
① 供託 ② 集積 ③ 批准 ④ 上場 ⑤ 介入 

〔設問 4〕 本文中の空欄 (4) に入る最も適切な語句を，次の①～⑤の中から一つ選び，解答番号 4 の

マーク解答欄にマークしなさい。 
① マネタリズム ② ダンピング ③ インカム ④ ベンチャー ⑤ キャピタル 

〔設問 5〕 本文中の空欄 (5) に入る最も適切な語句を，次の①～⑤の中から一つ選び，解答番号 5 の

マーク解答欄にマークしなさい。 
① マネタリズム ② ダンピング ③ インカム ④ ベンチャー ⑤ キャピタル 

〔設問 6〕 本文中の空欄 (6) に入る最も適切な語句を，次の①～⑤の中から一つ選び，解答番号 6 の

マーク解答欄にマークしなさい。 
① 債権化 ② 証券化 ③ 国債化 ④ 償却化 ⑤ 民営化 

〔設問 7〕 本文中の下線部(ｲ)に関連して述べた以下の文章について，空欄 (7) ， (8) に入る最も適切

な語句を，次の各空欄の選択肢の①～⑤の中から一つ選び，空欄 (7) に入るものを解答番号 7 のマ

ーク解答欄に，空欄 (8) に入るものを解答番号 8 のマーク解答欄にマークしなさい。 
 株式会社は本来，株主のものであるが，実際の企業の経営者は必ずしも株主ではない。このように，会社

の所有者とその経営者が異なる状況は，しばしば「所有と経営の (7) 」と呼ばれる。このような状況で

経営者の行動を所有者である株主の利益に適合させるように経営者を監視・監督する仕組みが必要になる。

このように経営者を監視・監督することや，そのための制度や仕組みは近年 (8) と呼ばれている。 
空欄 (7) の選択肢  ① 統合 ② 混同 ③ 系列 ④ 分離 ⑤ 集積 
空欄 (8) の選択肢  ① シビリアン・コントロール ② リスケジューリング 
③ ワーク・シェアリング ④ コーポレート・ガバナンス ⑤ ユビキタス・ネットワーク 

〔設問 8〕 本文中の下線部(ﾛ)に関連して，株式会社の組織や運営など会社制度について規定している法律と
して最も適切なものを，次の①～⑤の中から一つ選び，解答番号 9 のマーク解答欄にマークしなさい。 
① 民法 ② 憲法 ③ 会社法 ④ 出資法 ⑤ 証券取引法 

〔設問 9〕 本文中の下線部(ﾊ)に関連して，東京証券取引所が算出して公表している株価指数(株価の指標)と
して最も適切なものを，次の①～⑤の中から一つ選び，解答番号 10 のマーク解答欄にマークしなさい。 
① S&P500 ② NASDAQ ③ TOPIX ④ Dow平均株価 ⑤ 日経平均株価(日経 225) 

〔設問 10〕 本文中の下線部(ﾆ)に関連して，このように価格の変動のリスクを取ることで値上がり益などの利
益を得ようとする行為や取引を表す用語として最も適切なものを，次の①～⑤の中から一つ選び，解答番号

 11 のマーク解答欄にマークしなさい。 
① リース ② バブル ③ 共済 ④ 投機 ⑤ 割賦 

〔設問 11〕 本文中の下線部(ﾎ)に関連して，企業買収などのために株式を買い集める手法の一つに「株式公開
買い付け」と訳される手法があるが，この手法の略語として最も適切なものを，次の①～⑤の中から一つ選

び，解答番号 12 のマーク解答欄にマークしなさい。 
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① S&L ② NNP ③ TOB ④ CEO ⑤ NPO 
〔設問 12〕 本文中の下線部(ﾍ)に関連して，証券会社の業務を説明した以下の記述のうち最も適切なものを，
次の①～④の中から一つ選び，解答番号 13 のマーク解答欄にマークしなさい。 
① 証券会社が，投資家から委託されて，株式などの有価証券を証券取引所に取り次ぐ業務はディーリ

ング業務と呼ばれる。 
② 証券会社が，企業などから株式などの有価証券を引き受け，投資家に販売する業務はアンダーライ

ター業務と呼ばれる。 
③ 証券会社が，自己の資金を用いて株式などの有価証券を売買する業務はインターンシップ業務と呼

ばれる。 
④ 証券会社が，企業などが発行する株式などの有価証券を，投資家に勧誘する業務はトレーサビリテ

ィー業務と呼ばれる。 
〔設問 13〕 本文中の下線部(ﾄ)に関連して，この債券を発行時に発行価額で購入し，満期まで保有し全額償還
された場合の運用利回り(運用から得られる利益率)は何％になるか。最も適切なものを，次の①～⑨の中か
ら一つ選び，解答番号 14 のマーク解答欄にマークしなさい。なお，割り切れない場合には百分率[％]
表示の小数点以下第 2 位を四捨五入して小数点以下第 1 位まで答えなさい。また，売買手数料や税金など
の他の要因はすべて無視して答えなさい。 
① 0.1％ ② 9.5％ ③ 9.9％ ④ 10.0％ ⑤ 10.1％ 
⑥ 10.5％ ⑦ 11.1％ ⑧ 12.3％ ⑨ 90.0％ 

〔設問 14〕 本文中の下線部(ﾁ)に関連して，ノンバンクに分類される金融機関として最も適切なものを，次の
①～⑤の中から一つ選び，解答番号 15 のマーク解答欄にマークしなさい。 
① 信用組合 ② 信販会社 ③ 信用金庫 ④ 信託銀行 ⑤ 都市銀行 

〔設問 15〕 本文中の下線部(ﾘ)に関連して，100万円を年率 8％の利子率で 4年間借り入れ，途中で利息と元
本の返済を全く行わなかった場合には，4年後に元本と利息の合計で，いくら返済する計算になるか。利息
の計算として，1年毎に利息にも利息が発生する複利計算を用いるとき，最も適切な金額を，次の①～⑨の
中から一つ選び，解答番号 16 のマーク解答欄にマークしなさい。なお，4 年後における 1 万円未満の
金額については四捨五入して答えなさい。また，手数料や税金などの他の要因はすべて無視して答えなさい。 
① 92万円 ② 100万円 ③ 108万円 ④ 128万円 
⑤ 132万円 ⑥ 136万円 ⑦ 152万円 ⑧ 180万円 ⑨ 188万円 

〔設問 16〕 本文中の下線部(ﾇ)に関連して，市中銀行が預金を受け入れる業務は (9) 業務と呼ばれ，資金

を融資する業務は (10) 業務と呼ばれることがある。空欄 (9) ， (10) に入る語句の組み合わせとして
最も適切なものを，次の①～⑨の中から一つ選び，解答番号 17 のマーク解答欄にマークしなさい。 
  (9)   (10)  
① 送信 受信 ② 送信 与信 ③ 受信 送信 ④ 受信 与信 ⑤ 与信 受信 
⑥ 与信 送信 ⑦ 配信 送信 ⑧ 配信 与信 ⑨ 配信 受信 

〔設問 17〕 本文中の下線部(ﾙ)に関連して，預金者の預金口座を用いた決済の事例として最も不適切なものを，
次の①～④の中から一つ選び，解答番号 18 のマーク解答欄にマークしなさい。 
① Aさんの電気料金やガス料金などの公共料金は，Aさんの預金口座から引き落とされている。 
② Bさんは，自動車の購入代金を自分の預金口座から，自動車販売店の預金口座に振り込んだ。 
③ Cさんは，家電量販店でテレビの代金をデビットカード機能の付いた銀行のキャッシュカードを用
いて支払った。 
④ Dさんは，通信販売の化粧品を代引きで購入し，日本銀行券で支払った。 
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〔設問 18〕 本文中の下線部(ｦ)に関連して，現在の日本銀行の業務や政策について説明した以下の記述のうち
最も適切なものを，次の①～④の中から一つ選び，解答番号 19 のマーク解答欄にマークしなさい。 
① 日本銀行は，日本で唯一の発券銀行として全国の市中銀行の株券を独占的に印刷・発行し，信用秩

序の維持に努めている。 
② 日本銀行は，5年物の国債の利子率を金融政策の誘導目標金利として買いオペや売りオペを行う公
定歩合操作を行っている。その際，日本銀行が一時的に市場から国債を購入することは国債の日銀引

受と呼ばれる。 
③ 日本銀行は，市場の金利が急変した場合でも，市中銀行が日本銀行に差し入れた担保価値の範囲内

で，日本銀行から一定の利率で借り入れることができる補完貸付制度を導入している。 
④ 日本銀行は，預金者保護の観点から市中銀行の資産内容を金融検査マニュアルに基づいて厳しく査

定する金融検査を市中銀行に対して実施し，検査内容の評価の低い銀行を監視する管理通貨制度を採

用している。 
〔設問 19〕 本文中の下線部(ﾜ)に関連して，銀行間決済などの目的のために各市中銀行が日本銀行に保有する
預金の種類として最も適切なものを，次の①～⑤の中から一つ選び，解答番号 20 のマーク解答欄にマ

ークしなさい。 
① 定期預金 ② 譲渡性預金 ③ 当座預金 ④ 外貨預金 
⑤ 郵便貯金 

〔設問 20〕 本文中の下線部(ｶ)に関連して，現金の輸送をともなうことなく遠隔地の債権・債務の決済などを，
金融機関などを通じて行う仕組みを何と呼ぶか。最も適切なものを，次の①～⑤の中から一つ選び，解答番

号 21 のマーク解答欄にマークしなさい。 
① 通貨スワップ ② 現先 ③ 為替 ④ 内部留保 ⑤ 通貨統合 

〔設問 21〕 本文中の下線部(ﾖ)に関連して，日本で 2010年に破綻し，ペイオフが適用された銀行として最も
適切なものを，次の①～⑤の中から一つ選び，解答番号 22 のマーク解答欄にマークしなさい。 
① 日本長期信用銀行 ② 日本債券信用銀行 ③ 日本振興銀行 ④ 北海道拓殖銀行 ⑤ 足利銀行 

〔設問 22〕 本文中の下線部(ﾀ)に関連して，2011年 9月現在，国際決済銀行(BIS)は，国際的な業務を行う銀
行に対して，そのために必要な自己資本比率の水準を，保有資産のリスクなどを考慮して換算した値で (1
1) ％以上とする自己資本比率規制(BIS規制)を課している。空欄 (11) に入る最も適切な数値を，次の①～
⑤の中から一つ選び，解答番号 23 のマーク解答欄にマークしなさい。 
① 2 ② 4 ③ 6 ④ 8 ⑤ 10 

〔設問 23〕 本文中の下線部(ﾚ)に関連して，1980年代頃からイギリスで始まった金融分野の大規模な規制緩
和や改革は，しばしば金融 (12) と呼ばれる。空欄 (12) に入る最も適切な語句を，次の①～⑤の中から一
つ選び，解答番号 24 のマーク解答欄にマークしなさい。 
① メガバンク ② レーガノミクス ③ ポリシーミックス ④ ビッグバン ⑤ ヘッジファンド 
 

【7】2012 大東文化大学 2/5,一般 文 経済 外国語 法 国際関係 経営 環境創造  

 日本にはさまざまな金融機関や金融市場が存在する。 A 金融において代表的な金融機関には証券会社が，

 B 金融おいて代表的な金融機関には①銀行や保険会社がある。金融市場には，資金取引の満期が C 未

満の短期金融市場， C 以上の長期金融市場などがある。前者の代表例には D 市場が，後者の代表例に

は E 市場がある。 
 日本では長らく F と呼ばれる金融行政によって金融機関は守られてきたが，1970年代以降，②金融規制
の緩和が行われるようになった。しかし，1990 年代に入ると国際的な金融取引が活発になり，ロンドン市場
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や③ニューヨーク市場などに遅れをとるようになった。そこで，1990年代後半から実施された日本版 G に

よって，金融の自由化が急速に進められた。一方，国際業務を行う銀行の自己資本比率を一定以上に保つこと

を義務付ける H 規制が強化されたため，これに対応しようとした銀行による I が問題となった。他方，

バブル経済の崩壊によって顕在化した J が金融機関の経営を圧迫したため，政府は公的資金を注入するこ

とによって金融システムの安定化をはかった。 
問 1 空欄 A および B にあてはまる語句の組み合わせとして最も適切なものを，次のア～エから一つ

選びなさい。 
ア  A に「内部」， B に「外部」 イ  A に「外部」， B に「内部」 
ウ  A に「間接」， B に「直接」 エ  A に「直接」， B に「間接」 

問 2 下線部①に関する説明として適切でないものを，次のア～エから一つ選びなさい。 
ア 預金を振り替えることで決済を行う機能がある。 
イ 預金を地方交付税交付金として地方公共団体に配分する機能がある。 
ウ 預金と貸出の繰り返しを通じて，当初の預金の何倍もの貸出を生む機能がある。 
エ 資金の余っている経済主体から預金として資金を集め，足りない経済主体に貸し出す機能がある。 

問 3 空欄 C にあてはまる語句として最も適切なものを，次のア～エから一つ選びなさい。 
ア 3ヶ月 イ 1年 ウ 5年 エ 10年 

問 4 空欄 D および E にあてはまる語句の組み合わせとして最も適切なものを，次のア～エから一つ

選びなさい。 
ア  D に「外国為替」， E に「手形売買」 イ  D に「手形売買」， E に「外国為替」 
ウ  D に「証券」， E に「インターバンク」  
エ  D に「インターバンク」， E に「証券」 

問 5 空欄 F にあてはまる語句として最も適切なものを，次のア～エから一つ選びなさい。 
ア 保護貿易政策 イ 無過失責任制 ウ 護送船団方式 エ 管理通貨制度 

問 6 下線部②に関する説明として適切でないものを，次のア～エから一つ選びなさい。 
ア 金融取引に税金がかからなくなった。 
イ 預金金利や貸出金利がより自由に決められるようになった。 
ウ 外国との資金取引がより自由に行えるようになった。 
エ 銀行や証券などの業務分野についての垣根が低くなった。 

問 7 下線部③にある金融街の名称として最も適切なものを，次のア～エから一つ選びなさい。 
ア ロンバード街 イ ハーヴェイ・ロード 
ウ ウォール・ストリート エ マサチューセッツ・アベニュー 

問 8 空欄 G にあてはまる語句として最も適切なものを，次のア～エから一つ選びなさい。 
ア 401k イ 郵政民営化 ウ ビッグバン エ START 

問 9 空欄 H にあてはまる語句として最も適切なものを，次のア～エから一つ選びなさい。 
ア SDR イ EMS ウ ISO エ BIS 

問 10 空欄 I にあてはまる語句として最も適切なものを，次のア～エから一つ選びなさい。 
ア クロヨン イ 為替差損 ウ ペイオフ エ 貸し渋り 

問 11 空欄 J にあてはまる語句として最も適切なものを，次のア～エから一つ選びなさい。 
ア 雇用不安 イ 財政赤字 ウ 不良債権 エ 物価高騰 
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【8】2012 中部大学 1/30,前期(Ａ・Ｂ方式) 経営情報 国際関係 人文 現代教育  

 次の文章を読み，文章中の空欄 31 ～ 40 に入れるのに最も適当なものを，下のそれぞれの(ｱ)～(ｴ)
のうちから一つずつ選べ。 
 現代の国際社会では，国と国との経済取引が急速に増加している。ある国の一定期間における対外的な経済

取引に関する統計を 31 と呼ぶ。 31 は大きく分類すると 32 と 33 に分けられる。 32 には

貿易・サービス収支が含まれ， 33 には，投資収支などが入る。サービス収支には 34 が含まれる。投

資収支には 35 などが入る。 
 このような国際間の取引には，もっぱら 36 が使用されるが，その主要なものは 37 である。通貨と

通貨の交換比率を 38 と呼ぶが，これは 31 を調節する働きがある。例えば日本の対アメリカ貿易黒字

が続くと，理論的には， 39 に換えようとする動きが強くなるので 40 となり，日本の貿易黒字を縮小

させる要因になると考えられる。 
 31  (ｱ) 世界収支 (ｲ) 均衡収支 (ｳ) 財政収支 (ｴ) 国際収支 
 32  (ｱ) 経常収支 (ｲ) 短期収支 (ｳ) 長期収支 (ｴ) 移転収支 
 33  (ｱ) 金融勘定 (ｲ) 当座勘定 (ｳ) 移転収支 (ｴ) 資本収支 
 34  (ｱ) 国連分担金・特許使用料 (ｲ) 無償資金援助・旅行 

(ｳ) 輸送・特許使用料 (ｴ) 輸送・労働者の送金 
 35  (ｱ) 無償資金援助・雇用者報酬 (ｲ) 無償資金援助・証券投資 

(ｳ) 直接投資・雇用者報酬 (ｴ) 直接投資・証券投資 
 36  (ｱ) 国際通貨 (ｲ) 金手形通貨 (ｳ) 為替予約通貨 (ｴ) 交換通貨 
 37  (ｱ) ポンドと人民元 (ｲ) ポンドとルピー (ｳ) ドルとユーロ (ｴ) ドルとバーツ 
 38  (ｱ) 為替代替 (ｲ) 金為替レート (ｳ) 代替レート (ｴ) 為替レート 
 39  (ｱ) 円をドル (ｲ) ドルを金 (ｳ) 金をドル (ｴ) ドルを円 
 40  (ｱ) 円安・ドル高 (ｲ) 円高・ドル安 (ｳ) 円安・ドル安 (ｴ) 円高・ドル高 
 

【9】2012 同志社大学 2/10,学部個別日程 社会  

 決済手段としての役割を果たすものを通貨といい，一般法人，個人，地方公共団体などが保有する通貨量の

残高をマネーストックという。最も基本的なマネーストックの定義である預金通貨と(a)紙幣などの( A )通
貨の合計をM1という。またM1に，( B )預金などの準通貨と，CDとも呼ばれる( C )預金を加えたも
のをM3という。 
 マネーストックを調節する政策を金融政策という。金融政策として中央銀行が用いる手段のひとつに公開市

場操作がある。この操作を通じて，中央銀行は(b)短期金融市場における債券などの売買をおこなっている。例

えば，中央銀行がおこなう( D )によって短期金融市場の金利が低下すると，市中銀行が家計や企業に資金
を貸し出す際の金利も低下して，市中銀行の貸し出しが増加する。このような経路を通じてマネーストックが

増加する。 
 マネーストックは市中銀行の行動によっても影響を受け変動する。例えば，M1 の変動について考えると，
市中銀行は預金通貨の一部を手元に残し，それ以外は貸し出しにまわす。貸し出された資金は取引に利用され

るが，やがて再びどこかの市中銀行に預金される。これを繰り返すことによって，市中銀行全体としては，最

初の預金額の何倍もの預金通貨をつくり出すことになる。このことを市中銀行の( E )という。 
 このようにマネーストックは金融政策や市中銀行の行動などによって影響を受け変動する。世界恐慌が起き

た 1929年から 1933年にかけてアメリカ合衆国のM1は大幅に減少したが，( F )の変動をもたらす最大の
要因はマネーストックの変動であるとするマネタリズムの考え方を提唱した( G )らは，市中銀行が預金に
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対して( H )の比率を増加させたことがM1の減少の一因であったことを明らかにした。 
〔設問 1〕 文中の( A )～( H )に最も適切な語句を，下の語群から 1 つ選び，その番号を解答欄Ⅰ－乙
の A～Hに記入せよ。 

1．ケインズ 2．シュンペーター 3．フリードマン 4．マルクス 5．売りオペレーション 
6．買いオペレーション 7．公定歩合 8．信用創造 9．過剰流動性 10．物価 11．国民所得  
12．過密化 13．普通 14．当座 15．支払準備 16．要求払い 17．現金 18．地域 
19．定期性 20．譲渡性 21．外貨 22．SDR 23．TOB 24．ISO 

〔設問 2〕 下線部(a)に関連して，紙幣の発行制度の歴史について述べた下記の文章の( ア )～( エ )に最
も適切な語句を，解答欄Ⅰ－甲のア～エに漢字で記入せよ。ただし，アには 3 字で，イとエには 2 字で，
ウには 4字で，それぞれ記入せよ。 
 1929 年の世界恐慌までは，世界の主要な国々は，一時的な中断はあったものの，( ア )制度を採用し
ていた。( ア )制度の下で発行される紙幣は金の価値に裏付けられた( イ )紙幣であった。一方，世界
恐慌後の 1930 年代，各国は不況を克服するために( ア )制度を放棄し，( ウ )制度を採用するにいた
った。( ウ )制度のもとで金保有量にかかわりなく発行できる紙幣は( エ )紙幣と呼ばれる。 

〔設問 3〕 下線部(b)に関して，日本の短期金融市場について述べた下記の文章の( オ )～( キ )に最も適
切な語句を，解答欄Ⅰ－甲のオ～キに記入せよ。ただし，オにはカタカナ 7字で，カにはカタカナ 3字で，
キには漢字 2字で，それぞれ記入せよ。 
 短期金融市場は，市場参加者の範囲によって，( オ )市場とオープン市場に分けられる。( カ )市場
や( キ )売買市場はその中の( オ )市場に分類される。( カ )市場は，金融機関が一時的な資金の過不
足を調整するための市場であり，その市場の金利は( カ )レートと呼ばれる。その中でも，無担保で資金
を借り，借りた翌日に返すときの金利は，無担保( カ )翌日物金利と呼ばれている。 
 

【10】2012 東北学院大学 2/1,一般(前期日程(全学部)) 文－昼主 文－夜主 経済 経営 法 教養  

 経済主体間の取引では通常，(A)貨幣(通貨)が使用される。通貨制度として，1929 年の大恐慌までは，一国
が発行できる通貨量の基準が金の保有量に規定される金本位制度が世界の主要な国々でとられていたが，現在

は，金の保有量に関係なく，必要に応じて紙幣を発行することができる( 1 )制度が採用されている。 
 資金を融通しあう行為を金融といい，このうち，企業が株式や社債の発行により資金をまかなうことを( 2
 )，銀行からの融資を通じて資金をまかなうことを( 3 )という。銀行の機能としては，家計など資金が余
っている経済主体から資金を預かり，資金が不足している経済主体に貸し出す資金仲介機能と，当座預金・普

通預金などの要求払い預金の振り替えを通じて決済を行う決済機能，資金の貸し出しと預金が繰り返されるこ

とで，当初の預金額以上の資金の貸し出しが行われる( 4 )機能の 3つがあげられる。 
 金融機関を除く民間の経済部門が保有する通貨量のことを( 5 )と呼ぶ。通貨量の変化は物価や景気に大
きな影響を及ぼす。各国の中央銀行(日本では日本銀行)は，(B)金融政策を行うことで通貨量を調節している。 
 日本では従来，金融システムの安定化のため，護送船団方式と呼ばれるような金融業界に対する保護的規制

が行われてきたが，この規制により日本の銀行業界は競争力を失い，(C)バブル崩壊後には，大手金融機関が相

次いで経営破綻した。こうした金融不安に対して，政府は預金保険機構を通じて大量の公的資金を注入すると

ともに，(D)金融機関の監督・検査を強化して金融システムの安定をはかった。一方で，金融の自由化・国際化

が進められ，1996年からは(E)日本版金融ビッグバンと呼ばれる制度改革が行われた。 
問 1．文中の( 1 )～( 5 )に入る最も適切な語句を答えよ。〔解答例：6－経済〕 
問 2．下線部分(A)に関して，下記の文中( a )～( c )に入る最も適切な語句を答えよ。〔解答例：d－経
済〕 
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 貨幣の機能には，交換手段のほかに，商品の価値をはかる( a )，売買などで生じる債務の( b )手段，
価値を蓄える( c )手段がある。 

問 3．下線部分(B)に関して，金融政策の主な手段である公開市場操作(オープン・マーケット・オペレーショ
ン)について書かれた下記の文中( イ )，( ロ )に入る最も適切な語句を答えよ。〔解答例：ハ－経済〕 
 「不景気のときには，( イ )を行って，通貨量を増やし，コールレートを( ロ )させる。」 
問 4．下線部分(C)に関して，日本のバブル崩壊後に見られた現象として不適切なものを，次のア～エから一
つ選び，記号で答えよ。 
ア．貸し渋り イ．地価の下落 ウ．公共投資の縮小 エ．不良債権の増加 

問 5．下線部分(D)に関して，2000年に設置された，金融機関の監督・検査に加えて，国内金融制度の企画・
立案を行う機関を何というか。 
問 6．下線部分(E)に関して，日本版金融ビッグバンで実施されたものを，次のア～エから一つ選び，記号で
答えよ。 
ア．外国為替管理法の制定 イ．金融持株会社の設立解禁 ウ．預金準備率の引き下げ  
エ．ゼロ金利政策 
 

【11】2012 松山大学 2/12,Ⅱ期日程 人文 法  

 1970 年代末以降，先進諸国において金融市場の自由化と国際化が進展することにより，国際資本移動が活
発化した。日本では，1980年における為替管理(a)の撤廃が，対外投資の自由化に道を開いた。そして，80年
代後半に，大幅な( 1 )を背景にしてジャパン・マネーが世界金融市場を席巻したのである。 
 国際資本移動は，短期的に移動する短期資本移動と取引期間の長い長期資本移動に区分される。短期資本移

動は各国間の金利差(b)や為替相場・株式相場の変動(c)，国際情勢などによって，ひんぱんに移動し，通貨危機

や世界市場の混乱を引き起こす原因となっている。1997年の( 2 )通貨危機や 2009年の( 3 )金融危機は，
急激な短期資本移動によって引き起こされた。 
 一方，長期資本移動の一形態である直接投資は，海外子会社や支店に対する経営権の取得を目的とする投資

である。企業が複数の国に対して直接投資を行う場合，その企業は( 4 )企業と呼ばれる。企業が海外進出
する要因として，市場における占有率の拡大，輸入制限措置の適用回避(d)，相手国との貿易摩擦の緩和，低賃

金労働の利用などがあげられる。( 4 )企業は相手国に対し，( 5 )の創出，生産・経営技術の移転などの
利点を与える。その反面，企業内貿易を通じた輸入拡大による貿易収支赤字の増加(e)，取引価格操作を通じた

事業所得の海外移転による課税逃れを行うことなど，相手国の国益と対立する場合がある。 
 日本向けの海外投資は，90年代後半からの金融制度改革(f)を契機に活発化した。それ以降，外国の金融機関

が日本の金融機関を買収したり，子会社にしたり，提携する(g)などして急激に進出している。 
設 問  
1) 空所( 1 )に入れるのに最も適切なものを，次の中から 1つ選べ。 24  

① 資本収支黒字 ② 経常収支赤字 ③ 資本収支赤字 ④ 所得収支黒字 ⑤ 経常収支黒字 
2) 空所( 2 )に入れるのに最も適切なものを，次の中から 1つ選べ。 25  

① ロシア ② アジア ③ 南 米 ④ 韓 国 ⑤ 香 港 
3) 空所( 3 )に入れるのに最も適切なものを，次の中から 1つ選べ。 26  

① ギリシャ ② ルーマニア ③ イタリア ④ イギリス ⑤ フランス 
4) 空所( 4 )に入れるのに最も適切なものを，次の中から 1つ選べ。 27  

① 独 占 ② 寡 占 ③ 国 際 ④ 無国籍 ⑤ 多国籍 
5) 空所( 5 )に入れるのに最も適切なものを，次の中から 1つ選べ。 28  
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① 貯 蓄 ② 雇 用 ③ 独占利潤 ④ 公共事業 ⑤ 原料輸入 
6) 下線部分(a)の内容について，最も適切なものを，次の中から 1つ選べ。 29  

① 外国為替銀行が円と外貨の交換を規制すること。 
② 外国為替銀行が外貨建預金の金利を管理すること。 
③ 通貨当局が円と外貨の取引を制限すること。 
④ 通貨当局が外貨建預金の金利を管理すること。 
⑤ 日本銀行が公定歩合の操作によって，資本移動を管理すること。 

7) 下線部分(b)の内容について，海外市場の短期金利に対して日本の金利が低下した場合，円相場はどのよ
うに変化するのか。最も適切なものを，次の中から 1つ選べ。 30  
① 日本から海外へ資金が流出して，円相場は上昇する。 
② 日本から海外へ資金が流出して，円相場は下落する。 
③ 海外から日本へ資金が流入して，円相場は上昇する。 
④ 海外から日本へ資金が流入して，円相場は下落する。 
⑤ 海外の金利はすぐに日本の金利水準に調整されるので，円相場は変化しない。 

8) 下線部分(c)の内容について，アメリカのニューヨーク株式市場において，企業業績の予想収益が上昇した
場合，どのような状況になると予想できるか。最も適切なものを，次の中から 1つ選べ。 31  
① アメリカから海外へ資金が流出して，ドル相場は下落する。 
② アメリカから海外へ資金が流出して，ドル相場は上昇する。 
③ アメリカの証券市場へ資金が流入して，インフレ率が上昇する。 
④ アメリカの証券市場へ資金が流入して，ドル相場が上昇する。 
⑤ アメリカの金融市場へ資金が流入して，市場金利が上昇する。 

9) 下線部分(d)の内容について，最も適切なものを，次の中から 1つ選べ。 32  
① 現地での生産活動を始め，現地政府に自国商品に対する輸入制限撤廃を求める。 
② 海外へ進出することで，自国政府に輸入制限を撤廃するように求める。 
③ 自国の商品輸出が制限されているので，輸出を現地生産によって代替する。 
④ 現地での生産を増やすことで，自国から現地生産に必要な中間財・部品の輸出を図る。 
⑤ 現地での生産を増やすことで，現地から本国への逆輸入を増やす。 

10) 下線部分(e)の内容について，直接投資の受入国の貿易収支が赤字になる理由として，最も適切なものを，
次の中から 1つ選べ。 33  
① 企業が海外進出することで，受入国の関税の引き下げが進むから。 
② 企業が海外進出することで，受入国の非関税障壁の撤廃が進むから。 
③ 受入国における投資の増加は，所得の増加をもたらし，有効需要を増やすから。 
④ 親会社と子会社の取引が進むことによって，現地会社から親会社への送金が増えるから。 
⑤ 親会社と子会社の取引が進むことで，現地会社の親会社からの部品輸入が増えるから。 

11) 下線部分(f)の内容の時代背景として，不適切なものを次の中から 1つ選べ。 34  
① マイナス成長 ② 大手金融機関の破綻 ③ デフレの進行 ④ 穀物価格の高騰  
⑤ 失業者数の増加 

12) 下線部分(g)の内容について，よく利用される手段として，最も適切なものを，次の中から 1つ選べ。 
① ストック・オプション ② 株式の公開市場買い付け③ 株式の追加発行 ④ 所有と経営の分離 
⑤ コーポレート・ガバナンスの強化 
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【12】2012 武蔵大学 2/6,一般方式(個別学部日程) 経済 人文  

 (a)財政には資源配分機能，所得再分配機能，景気調整機能がある。経済成長率が高く税収が豊かであれば，

経済活動はスムーズに推移するが，景気後退期には税収減と景気刺激政策の実行のために財源不足が生じる。

(b)図は先進国の政府債務残高対 GDP比(残高比)の推移を示したものである。これをみると，(c)日本の残高比が

圧倒的に高いが，各国とも 2007年から残高比は上昇している。サブプライム・ローンおよびリーマン・ショ
ックという金融危機に遭遇し，世界同時不況に見舞われたためである。危機脱出のために公的資金の注入や超

金融緩和が実施され，景気浮揚のための(d)財政・金融政策を行う政府の存在，役割が大きくなっている。 
 金融危機を契機に先進国の財政危機が世界経済を揺るがせている。とくに，EU諸国の財政悪化と国債市場
の混乱は，リーマン・ショックで受けたダメージが回復しないうちに生じた，あらたな(e)世界的金融危機と危

惧されている。ギリシャで顕在化した財政危機は EU諸国のアイルランド，ポルトガル，スペインなどに波及
し，各国では(f)急速な国債価格の下落が生じている。国債価格の急落は，投資家が国内ではなく海外の機関投

資家であり，そのすばやい売却により需給関係が大きく変化したことから起こっている。とくに，ユーロ圏内

の投資家は同一通貨を使用するため，為替差損を被らずに圏内の他国資産に乗り換えられるから，「逃げ足」

が速い。 
 一方，残高比がEU諸国よりも圧倒的に高い日本だが，現状では国債価格の急落という状況にはない。また，
残高比が高いといっても日本銀行が国債を引き受けているのでもない。(g)日本銀行引受で国債を発行させるこ

とは財政法 ア で禁止されている。理由は イ を招く恐れがあるからである。これを ウ の原則とい

う。日本国債への投資家はその保有比率を 2010年 3月末でみると，最も高いのが エ 等の38％であり，
次いで オ の24.4％である。家計は 5％であるから，家計は エ や オ を通して国債に投資している

のである。これは(h)日本の金融システムが国債大量発行という状況下においても カ 主流であることを示

している。EU諸国の国債保有者の多くが海外投資家であるのに対して，日本国債の海外投資家保有は 4.6％
であり，大部分は国内で消化・保有されている。これが膨大な財政赤字を抱えている日本の国債価格が急落し

ない理由の 1 つである。しかし，東日本大震災からの復興のためには多額の財政支出が必要であり，さらな
る国債の大量発行が予想される。これまでは

厳しい財政状況を容認してきた国内投資家だ

が，我慢の限界を懸念する声もささやかれ始

めている。ギリシャ問題は対岸の火事ではな

いのである。 
問 1 下線部(a)に関連して。財政の機能につ
いて述べた次の文 a～cのうち，正しいもの
には①，誤っているものには②をマークせ

よ。 
a： 1  b： 2  c： 3  

a 財政の資源配分機能は公共財に関する

市場の失敗を補完する働きをもっている。 
b 所得再分配機能は税徴収によって行う

が，消費税は所得税より効果的である。 
c 景気調整機能としてはフィスカル・ポリシーのほかに，ビルト・イン・スタビライザーがあり，後者は
累進課税制度などを通して機能している。 

問 2 下線部(b)に関連して。図中の A～Cについて述べたヒントを参考に，①～⑥から該当する先進国を選べ。 
A： 4  B： 5  C： 6  



私大2012 金融のはたらき 19/24 

ヒント： 
A ユーロ加盟国であるが，6カ国の中で最もギリシャ問題の影響が深刻である。 
B 世界金融危機により深刻な経済不況に陥り，失業率は最近では9％を超えるようになった。 
C ユーロ加盟国ではないが，2007年以降財政状況は悪化し厳しい緊縮財政政策を実施している。 
① アメリカ ② イギリス ③ イタリア ④ カナダ ⑤ ドイツ ⑥ フランス 

問 3 下線部(c)に関連して。日本の政府債務が膨張した原因について述べた次の文①～④のうち，正しいもの
を 2つ選べ。 7 ・ 8  
① 1980 年代後半のバブル時の好景気による税収増にもかかわらず，公債残高対 GDP 比は減少させ
ることができなかった。 

② バブル崩壊後の経済不況において，財政収支の改善より積極的な財政出動による景気浮揚策を採用

した。 
③ 政府は公共事業を拡大する資金を所得税の増税でカバーしようとしたが，さらに景気を悪化させ税

収減を招いた。 
④ 財政法において赤字国債の発行は禁止されているが，財政規律が崩れ，特例国債の名のもとに，税

収不足時に国債が発行され続けた。 
問 4 下線部(d)に関連して。政府の経済活動に占める役割の大きさについて述べた次の文①～③のうち，誤
っているものを 1つ選べ。 9  
① 小さな政府を目指すためには，規制緩和は重要な政策である。 
② 公務員の人件費(国・地方・関連機関)の対 GDP比をみると，日本はフランスよりも高い。 
③ 建築事業や通信事業などの許認可が必要な業界では，官庁との癒着を生み汚職の土壌となりやすい

との批判がある。 
問 5 下線部(e)に関連して。金融のグローバル化と金融危機について述べた次の文①～④のうち，誤っている
ものを 1つ選べ。 10  
① グローバル化の進展により，BIS規制や企業会計における時価主義などが世界基準になりつつある。 
② 金融市場のグローバル化は短期資金の移動を促し，欧米のヘッジ・ファンドの行動がアジアの通

貨・金融危機の引き金になったといわれている。 
③ 米国の低所得者向け住宅ローンであるサブプライム・ローンに端を発した金融危機は，世界中の機

関投資家だけでなく個人投資家をも直接巻き込んだために金融システムや実体経済の混乱を増幅し

た。 
④ グローバルな金融取引は資金の流出入が速く，危機時には買い手が存在しないで売り手ばかりにな

って価格の急落が生じる。 
問 6 下線部(f)に関連して。国債価格および為替レートについて述べた次の文 a～c のうち，正しいのはどれ
か。続く①～⑦から 1つ選べ。 11  
a 国債価格の急落は国債保有者である銀行の経営を圧迫する。 
b 海外投資において，自国通貨高は邦貨建の投資収益を増加させる。 
c 為替レートに影響を与える要因の1つが内外の金利差による資本移動である。 
① aのみ ② bのみ ③ cのみ ④ aと b ⑤ aと c ⑥ bと c ⑦ a～cのすべて 

問 7 下線部(g)に関連して。日本銀行(中央銀行)について述べた次の文①～④のうち，誤っているものを 1つ
選べ。 12  
① 日本銀行は政府の銀行でもあり，国庫金の管理を行うとともに外国為替事務を政府に代わって行っ

ている。 
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② 日本銀行はデフレ時に，インフレ率をターゲットとした量的緩和政策を行うこともある。 
③ 金融自由化にともなって，金融政策の手段は短期金融市場への介入が主たる手段となった。 
④ 金融緩和の際，預金準備率を引き下げて資金需要を喚起することがある。 

問 8 空欄ア～カにあてはまる語句を次の①～◯0から選べ。 
ア： 13  イ： 14  ウ： 15  エ： 16  オ： 17  カ： 18  

① インフレ ② 間接金融 ③ 銀行 ④ 国内消化 ⑤ 市中消化 ⑥ 直接金融  
⑦ 第4条 ⑧ 第5条 ⑨ デフレ ◯0 保険・年金 

問 9 下線部(h)に関連して。日本の金融システムについて述べた次の文 a～cのうち，正しいものには①，誤
っているものには②をマークせよ。 

a： 19  b： 20  c： 21  
a 高度成長期までの金融政策は，主として国民の貯蓄を経済復興のためにいかに効率的に民間企業に配分
するかという観点から金利規制などの政策を行った。 

b 銀行・証券・保険などの業務分野規制は，金融ビッグバン以前にはまったく緩和されていなかった。 
c オープン・マーケット・オペレーションに使用される対象証券は国債だけである。 
 

【13】2012 武蔵大学 2/7,一般方式(個別学部日程) 経済 人文 社会  

 近年の日本の資金循環の特徴は，資金余剰主体である家計の金融資産約1400 兆円のおよそ ア ％が現

金・預貯金であり，銀行等の金融機関経由で資金不足主体に融通されている。株式，債券， イ などの証

券投資は ウ ％弱で， エ ％強が保険・年金準備金である。家計からみると証券市場の存在は大きくな

い。他方，資金不足主体である政府や企業の資金調達は証券市場を通して行われるウェイトが大きい。長期国

債・財投債の発行残高は 550 兆円以上であり，民間企業の株式・社債などの証券発行残高は金融機関借入と
ほぼ同額である。資金不足主体からみると，(a)証券市場の存在は大きく，この傾向は強まっているのである。 
 日本の金融システムは，1996年に始まった(b)「日本版金融ビッグバン」を契機に， オ から カ へと

いう資金の流れを強化するように改革されてきた。従来の金融システムは，投資家保護や信用秩序の維持のた

めに，市場における競争を制限する政策に基づいて構築されていた。その結果，金融資金取引の効率性を犠牲

にしてきた。世界経済や金融市場のグローバル化は日本の金融システムの非効率性を際立たせ，日本の金融シ

ステムは 1980年代後半の(c)バブルとその崩壊によるダメージから復活できなくなった。金融ビッグバンの改

革は，金融市場の効率化を通して経済の活性化を図ったものである。 
 金融システムの改革は，規制緩和であり，金融市場に競争原理を機能させることである。競争は勝者と敗者

を作り出すから，銀行といえども倒産する可能性が生じる。預金者は完全に保護されるということはなくなり，

(d)資産運用に キ が問われることとなった。ただし，従来の金融システムでは預金者はリスクを負担しない

ことの代償を支払っていた。銀行間に競争がないということは，預金金利も取引手数料も一定であることを意

味し，預金者は低い金利や高い手数料に甘んじていた。 
 改革は(e)金融機関間の競争を高め，より効率的な経営のために金融機関の再編成が国内だけではなく，海外

を巻き込んで進展している。さらに，金融市場の証券化，すなわち，証券市場の拡大はリスクが表面化するこ

とであり，リスクを取引することの重要性が増しているのである。資金供給者も資金需要者も キ を前提

に行動することが要求されている。 
 (f)金融自由化・グローバル化の進展は世界金融市場の効率化という光の部分だけではなく，世界同時金融危

機という影の部分を顕在化させた。アメリカの住宅ローンの一種であるサブプライム・ローンが世界の先進国

に金融危機を拡散させた。危機を増幅させた投資家は金融の専門家である銀行や投資信託などの機関投資家で

あり，彼らは先物取引など金融工学を駆使した投資手法を活用した。彼らの意図に反して，リスク分散ではな
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くリスク拡散が急速に進行し，金融システムは機能不全に陥った。金融危機は実体経済を直撃し，日本はサブ

プライム・ローンから直接受けた損害は少なかったにもかかわらず，先進国の中で実体経済への影響は最悪に

なってしまった。 
問 1 空欄ア，ウ，エにあてはまる数字を以下の(1)の選択肢①～⑤から，空欄イ，オ，カ，キにあてはまる語
句を(2)の選択肢①～⑨から選べ。 

(1) ア： 1  ウ： 2  エ： 3  
① 15 ② 25 ③ 35 ④ 45 ⑤ 55 
(2) イ： 4  オ： 5  カ： 6  キ： 7  
① 安全性 ② 競争性 ③ 金銭信託 ④ 自己責任 
⑤ 収益性 ⑥ 投資 ⑦ 投資信託 ⑧ 預金 ⑨ リスク管理 

問 2 下線部(a)に関連して。証券業務について述べた次の文 a～dのうち，正しいものには①，誤っているも
のには②をマークせよ。 

a： 8  b： 9  c： 10  d： 11  
a 証券会社の引受業務とは，たとえば，企業の株式発行を手助けし，発行条件を決めたり株式を投資家に
販売したりする業務である。 

b 証券会社のブローカー業務とは，投資家の有価証券取引を仲介する業務であり，インターネットを利用
してブローカー業務を行う証券会社もある。 

c 金融システム改革で，銀行はすべての証券業務が行えるようになった。 
d ゆうちょ銀行はまったく証券業務を行っていない。 
問 3 下線部(b)に関連して。金融自由化について述べた次の文①～④のうち，誤っているものを 2 つ選べ。
 12 ・ 13  
① 日本版金融ビッグバンの理念はフリー，フェア，グローバルである。 
② 証券会社が免許制から登録制に移行したのは2000年代に入ってからである。 
③ 株式売買手数料は，現在，小口取引を除いて完全に自由化されている。 
④ 2001年以降，銀行において保険販売が段階的に解禁されてきた。 

問 4 下線部(c)に関連して。バブル崩壊以降の日本経済について述べた次の文 a～cのうち，正しいのはどれ
か。続く①～⑦から 1つ選べ。 14  
a 非金融企業はバブル時における不動産投資の影響で収益を悪化させた。 
b バブルを警戒して日本銀行は公定歩合を引き上げ，地価税の導入を行ったが，不動産融資向け融資の総
量規制を行わなかった。 

c バブル崩壊の影響は大きく，その後に生じたデフレスパイラルは日本の経済停滞を長引かせている。 
① aのみ ② bのみ ③ cのみ ④ aと b ⑤ aと c 
⑥ bと c ⑦ a～cのすべて 

問 5 下線部(d)に関連して。投資家の権利と義務について述べた文①～④のうち，正しいものを 1 つ選べ。
 15  
① 株主の権利の1つに配当を受け取る権利があるが，会社に利益があるとき，その一部(ゼロも含む)
あるいは全部を受け取ることができる。 
② 株式と社債は共に民間企業が発行する証券であるが，株式は売買できるのに対して社債は満期まで

持っていなければならない。 
③ 株主の義務は，会社が倒産したとき，投資資金だけでなく会社の残余債務も負担することである。 
④ 投資先の会社の公表されていない情報を他の投資家より早く手に入れることは，リスクを負担する
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株主の権利である。 
問 6 下線部(e)に関連して。金融機関に対する規制緩和と金融再編について述べた次の文 a～dのうち，正し
いものには①，誤っているものには②をマークせよ。 

a： 16  b： 17  c： 18  d： 19  
a 1998年に金融以外の分野に先んじて，金融持株会社の設立が認可された。 
b 銀行間の競争を促進させるため，預金者保護をになう預金保険機構は民間金融機関の出資で設立された。 
c 金融のグローバル化を生き抜くための経営の強化，多角化が促進され，金融機関はメガバンクと呼ばれ
る金融持株会社に再編され，現在 3大メガバンク体制になっている。 

d 銀行間競争による銀行破綻問題を処理するための預金保険制度にペイオフ制度があるが，現在までペイ
オフは実施されていない。 

問 7 下線部(f)に関連して。グローバル化が進展する過程での日本経済の課題について述べた次の文 a～c の
うち，正しいものはどれか。続く①～⑦から 1つ選べ。 20  
a 円高の進行は輸出主導型の日本経済にとって痛手であり，為替リスクを避けるために企業の海外移転が
増加し，日本経済の空洞化が懸念されている。 

b 円高にともなう安い海外商品の輸入増加はデフレスパイラルを強めた。 
c グローバル化の進展で，日本の若者の海外留学や海外移住が急増している。 
① aのみ ② bのみ ③ cのみ ④ aと b ⑤ aと c 
⑥ bと c ⑦ a～cのすべて 
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【1】2012 桜美林大学 2/1,Ⅰ期 リベラルアーツ ビジネスマネジメント 健康福祉 総合文化  

問 1 ③ 問2 ② 問3 ① 問4 ② 問5 ④ 問6 ③ 
問 7 ④ 問8 ② 問9 ④ 問10 ① 

【2】2012 関西大学 2/6,学部個別日程(３教科) 文 経済 社会 外国語 社会安全  

1 (ｼ) 2 (ｱ) 3 (ﾉ) 4 (ｴ) 5 (ﾄ) 6 (ｸ) 7 (ｲ) 8 (ｵ) 9 (ﾅ) 10 (ｽ) 
【3】2012 京都産業大学 1/27,前期日程(３科目) 経済 経営 法 外国語 文化  

問 1 4 問2 2 問 3 (1) 3 (2) 2 問 4 4 問5 2 問6 3 問7 1 問8 3 問9 1 
問 10 (1) 3 (2) 1  問 11 (1) 1 (2) 2 

【4】2012 駒澤大学 2/5,Ｔ方式 仏教 文 経済 法－Ａ(昼主)  

問 1 1 (ｻ) 2 (ｳ) 3 (ｹ) 4 (ｶ) 5 (ｿ) 6 (ｾ) 7 (ｼ) 8 (ｱ) 9 (ｵ) 
問 2 (ｵ) 問3 (ｲ) 問4 (ｵ) 問5 (ｷ) 

【5】2012 駒澤大学 2/6,Ｔ方式 仏教 文 経済 法－Ａ(昼主)  

問 1 1 (ｱ) 2 (ｷ) 3 (ｼ) 4 (ｵ) 5 (ｻ) 6 (ｹ) 問2 (ｲ) 問3 (ｴ) 問4 (ｳ) 問5 (ｲ) 
【6】2012 専修大学 2/1,スカラシップ・全国入試  

〔設問 1〕 ④ 〔設問2〕 ② 〔設問3〕 ④ 〔設問4〕 ⑤ 〔設問5〕 ③ 〔設問6〕 ② 
〔設問 7〕 (7) ④ (8) ④ 〔設問8〕 ③ 〔設問9〕 ③ 〔設問10〕 ④ 〔設問11〕 ③ 
〔設問 12〕 ② 〔設問13〕 ⑦ 〔設問14〕 ② 〔設問15〕 ⑥ 〔設問16〕 ④  
〔設問 17〕 ④ 〔設問18〕 ③ 〔設問19〕 ③ 〔設問20〕 ③ 〔設問21〕 ③  
〔設問 22〕 ④ 〔設問23〕 ④ 

【7】2012 大東文化大学 2/5,一般 文 経済 外国語 法 国際関係 経営 環境創造  

問 1 エ 問2 イ 問3 イ 問4 エ 問5 ウ 問6 ア 
問 7 ウ 問8 ウ 問9 エ 問10 エ 問11 ウ 

【8】2012 中部大学 1/30,前期(Ａ・Ｂ方式) 経営情報 国際関係 人文 現代教育  

31 (ｴ) 32 (ｱ) 33 (ｴ) 34 (ｳ) 35 (ｴ) 36 (ｱ) 37 (ｳ) 38 (ｴ) 39 (ｴ) 40 (ｲ) 
【9】2012 同志社大学 2/10,学部個別日程 社会  

〔設問 1〕 A 17 B 19 C 20 D 6 E 8 F 10 G 3 H 15 
〔設問 2〕 ア 金本位 イ 兌換 ウ 管理通貨 エ 不換 
〔設問 3〕  オ インターバンク カ コール キ 手形 

【10】2012 東北学院大学 2/1,一般(前期日程(全学部)) 文－昼主 文－夜主 経済 経営 法 教養  

問 1． 1 管理通貨 2 直接金融 3 間接金融 4 信用創造 5 マネーストック 
問 2． a 価値尺度 b 決済 c 価値貯蔵 問3． イ 買いオペレーション ロ 低下 
問 4．ウ 問5．金融庁 問6．イ 

【11】2012 松山大学 2/12,Ⅱ期日程 人文 法  

1) ⑤ 2) ② 3) ① 4) ⑤ 5) ② 6) ③ 7) ② 8) ④ 9) ③ 10) ⑤ 11) ④ 12) ② 
【12】2012 武蔵大学 2/6,一般方式(個別学部日程) 経済 人文  

問 1 a ① b ② c ① 問2 A ③ B ① C ② 問3 ②，④ 問4 ② 問5 ③  
問 6 ⑤ 問7 ② 問8 ア ⑧ イ ① ウ ⑤ エ ③ オ ◯0 カ ② 
問 9 a ① b ② c ② 
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【13】2012 武蔵大学 2/7,一般方式(個別学部日程) 経済 人文 社会  

問 1 (1) ア ⑤ ウ ① エ ② (2) イ ⑦ オ ① カ ⑤ キ ④ 
問 2 a ② b ① c ② d ② 問3 ②，④ 問4 ⑤ 問5 ① 
問 6 a ② b ② c ① d ② 問7 ④ 

 


